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Комментарий по рынку акций

В четверг российские фондовые индексы снижались под давлением 
дешевеющей нефти, во второй половине дня негатива добавила 
невдохновляющая американская статистика, как результат – начавшие 
торговую сессию с падения котировки российских эмитентов в 
большинстве своем остались в красной зоне: индекс РТС потерял 
1.79%, опустившись до уровня в 960.46 пунктов, а индекс ММВБ 
снизился на 3.49% до уровня 977.09 пункта. 

Более других снижались котировки нефтегазовых компаний: Газпром (-
4.99%), Роснефть (-2.99%), ЛУКОЙЛ (-3.59%). Банковские бумаги 

Полный текст на 2 стр.
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Объем на ММВБ Индекс ММВБ

ММВБ

Значение ∆, день ∆, нед ∆, мес ∆, ytd

Значение основных индексов

Индекс РТС 977.94 -0.92% 1.96% -13.27% -57.42%
Индекс ММВБ 1 012.48 4.21% 2.80% -8.72% -46.90%
FTSE 4 340.71 2.15% 1.42% -0.97% -32.35%
S&P 500 923.33 0.44% 2.49% -0.90% -36.20%
Dow Jones Avg. 8 504.06 0.68% 2.46% -1.97% -34.80%

Главные новости
Цены на нефть снизились на фоне плохих данных с рынка 
труда США

Аптечная сеть «36,6» - розница становится прибыльной

Поле16:Лидеры роста
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Разгуляй 1.7100 11.76% 18.75% -72.64%
НОВАТЭК 4.2500 5.20% -14.14% -43.33%
Распадская 2.3250 2.88% -0.85% -63.10%
МГТС 15.0000 1.69% 2.74% -55.88%
Уралсвязьинформ, п. 0.0086 1.18% 7.50% -78.87%

Поле16:Лидеры снижения
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

ТГК-1 0.0003 -13.33% 8.33% -79.53%
ОГК-3 0.0535 -10.83% 0.94% -63.10%
Уралкалий 3.2350 -4.85% -17.05% -50.23%
Уралсвязьинформ 0.0134 -4.42% -22.09% -79.06%

Поле16:Индекс MSCI
Значение ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Индекс MSCI EM 773.07 1.55% -1.42% -37.41%
Индекс MSCI BRAZIL 2582.19 1.17% -1.77% -32.16%
Индекс MSCI RUSSIA 597.66 4.92% -8.51% -61.25%
Индекс MSCI INDIA 370.45 1.17% -3.27% -45.40%
Индекс MSCI CHINA 55.15 0.02% -0.35% -34.49%
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Обзор рынка
В четверг российские фондовые индексы снижались под давлением дешевеющей 
нефти, во второй половине дня негатива добавила невдохновляющая 
американская статистика, как результат – начавшие торговую сессию с падения 
котировки российских эмитентов в большинстве своем остались в красной зоне: 
индекс РТС потерял 1.79%, опустившись до уровня в 960.46 пунктов, а индекс 
ММВБ снизился на 3.49% до уровня 977.09 пункта.  
 
Более других снижались котировки нефтегазовых компаний: Газпром (-4.99%), 
Роснефть (-2.99%), ЛУКОЙЛ (-3.59%). Банковские бумаги дешевели более 
умеренно: Сбербанк потерял 4.06%, ВТБ – 3.25%. Бумаги металлургических 
компаний закрылись разнонаправлено, но выглядели в основном лучше рынка. 
На фоне ожиданий роста спроса на сталь со стороны Китая и улучшения ценовой 
конъюнктуры акции НЛМК прибавили более 5%, Северсталь и ММК потеряли в 
пределах трети процента.  
В США и на европейских площадках основные тренды формировались под 
воздействием публикуемой статистики. Рост дефицита бюджета в Италии до 9% 
ВВП, падение активности в производственном секторе ЕС все это вывело 
европейские индексы в зону устойчивого снижения. В США были опубликованы 
данные по промзаказам и росту безработицы. Производственные заказы в мае 
увеличились на 1.2% против ожидаемого прироста на 0.8%, что было позитивным 
фактором. Но рост числа безработных нивелировал надежды на возобновление 
роста в ближайшее время: занятость в несельскохозяйственном секторе США в 
июне сократилась на 467 тыс. против ожидаемых 363 тыс., в то время как уровень 
безработицы вырос с 9.4% до 9.5%, а количество обращений за пособиями по 
безработице за прошлую неделю практически совпало с предварительными 
оценками и составило 614 тыс. В итоге индекс S&P500 упал на 2.9%, аналогично 
снижались и другие индикаторы.  
На текущий момент стоимость барреля нефти марки Brent находится на уровне 
$66.6/баррель. Азиатские биржевые индикаторы сегодня снижаются. Фондовые 
рынки США сегодня закрыты. Внешний фон негативен. Мы ожидаем негативного 
открытия российских площадок, в пределах 2-3% снижения. В течении дня можно 
будет отыграть данные по розничным продажам в ЕС (13 00 мск) но в основном

Нефть и Газ
Цены на нефть снизились на фоне плохих данных с рынка труда США 
Нефть подешевела более чем на $2 на плохих данных с рынка труда США,
сообщает Интерфакс со ссылкой на агентство Bloomberg. Безработица в США в
июне выросла до 9.5%, что является максимальным уровнем с августа 1983 года,
по сравнению с 9.4% месяцем ранее. Аналитики ожидали более сильного
увеличения этого показателя - до 9.6%. Число рабочих мест в экономике США в
прошлом месяце сократилось на 467 тыс. Эксперты прогнозировали менее
существенное снижение - на 367 тыс. "Эти данные говорят о том, что экономика
укрепляется не так быстро, как хотелось бы", - отмечает глава Cameron Hanover
Inc. Питер Бойтел. Цена августовских фьючерсов на нефть марки WTI на Нью-
йоркской товарной бирже (NYMEX) на 17:11 МСК снизилась на $2.24 (3.2%) - до
$67.07 за баррель. Нефть подешевела на этой неделе на 3%. Стоимость фьючерса
на нефть Brent на август на лондонской бирже ICE Futures с начала торгов в
четверг упала на $1.87 (2.7%) - до $66.92 за баррель. 



Prospect Daily
3 июля 2009г.3

Потребительский сектор
Аптечная сеть «36,6» - розница становится прибыльной 
Аптечная сеть «36,6» опубликовала неаудированную отчетность по МСФО за 1 
квартал 2009 года. Выручка компании за первые 3 месяца текущего года 
составила 5864 млн.руб., что на 13% меньше, чем годом ранее. Снижение выручки 
было обусловлено в первую очередь сокращением продаж розничного 
подразделения на 14%, что было связано как с закрытием 50 аптек в 1 квартале, 
так и со снижением сопоставимых продаж. LFL-выручка в 1 квартале 2009 года 
снизилась на 8% в рублях из-за снижения трафика на 21%, в то время как сума 
среднего чека увеличилась на 17%.  
Продажи «Верофарма» в январе-марте 2009 года выросли на 8%, до 913 
млн.рублей. Существенно сократились прочие продажи, на 50%, что было 
связано с прекращением консолидации показателей Европейского 
медицинского центра. 
 
Основные показатели, млн.руб. 

 1Q2008 1Q2009 Изменение 
Выручка 6744.4 5864.0 -13.1% 
Розница 5582.6 4792.5 -14.2% 
Верофарм 842.4 912.8 8.4% 
Прочая выручка 319.4 158.7 -50.3% 
Валовая прибыль 2058.2 2080.7 1.1% 
Валовая рентабельность 30.5% 35.5%  
EBITDA -19.5 211.7  
Рентабельность по EBITDA -0.3% 3.6%  
Розница -4.8% 0.8%  
Верофарм 26.4% 21.5%  
Операционная прибыль -172.1 79.6  
Операционная рентабельность -2.6% 1.4%  
Чистый убыток -588.3 -648.5  

Источник: данные компании 
 
1 квартал 2009 года стал весьма удачным для аптечной сети с точки зрения 
повышения эффективности деятельности. EBITDA розничного подразделения за 
3 месяца составила 38 млн.руб., тогда как долгое время это направление 
деятельности было убыточным. Повышению эффективности способствовало как 
уменьшение доли себестоимости в выручке, и как следствие, рост валовой 
рентабельности, так и сокращение доли операционных издержек, обусловленное 
закрытием неприбыльных аптек, снижением издержек на оплату труда и 
логистику. EBITDA в целом по компании составила в 1 квартале 2009 года 212 
млн.руб. по сравнению с убытком на уровне 20 млн.руб. годом ранее. «36,6» 
получила операционную прибыль на уровне 80 млн.руб. по сравнению со 172 
млн.руб. убытка в 1 квартале прошлого года.  
На уровне чистой прибыли аптечная сеть все еще остается убыточной. В 1 
квартале 2009 года чистый убыток составил 648 млн.руб. и был связан как с 
высокими процентными расходами, так и с девальвацией рубля. Финансовые 
расходы компании достигли в 1 квартале 301 млн.руб., а убыток от изменения 
валютного курса составил 328 млн.руб.  
Долговая нагрузка «Аптечной сети «36,6» по-прежнему весьма высока. 
Совокупный долг  по состоянию на конец марта 2009 года составил 4838 млн.руб., 
увеличившись с конца 2008 года на 10% в рублевом выражении. В долларах 
сумма долга снизилась из-за снижения курса рубля. Негативное влияние на 
финансовую устойчивость компании оказывает также то, что 98,8% совокупного 
долга приходится на краткосрочные обязательства.  
В целом, финансовое положение «36,6» все еще остается достаточно тяжелым, 
прежде всего из-за ситуации с долгом. Положительным же можно считать то, что 
усилия по повышению эффективности деятельности розничного подразделения 
были результативными, что позволило аптечной сети стать прибыльной на 
уровне EBITDA. 
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Значение ∆ за день, % ∆ за нед,% ∆ за мес,% ∆ ytd,%

Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE)

Медь, $/t 5 087.50 2.43% 0.64% 3.40% -24.69%

Цинк, $/t 1 595.00 2.97% -0.99% 3.91% -34.92%

Никель, $/t 16 495.00 7.28% 6.42% 16.12% -39.36%

Олово, $/t 14 500.00 2.47% -1.69% 0.00% -11.45%

Алюминий, $/t 1 663.00 2.02% 0.18% 12.06% -31.79%

Свинец, $/t 1 739.00 2.90% 1.99% 8.01% -33.50%

Серебро, $/oz 13.76 1.10% -0.79% -10.39% -9.80%

Золото, $/oz 940.80 1.53% 1.01% -2.31% 9.71%

Нефть Brent, $/b 68.16 -0.26% 0.92% 3.84% -30.29%

Нефть Urals, $/b 67.91 -1.05% 0.70% 3.97% -28.18%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

ОАО Банк Москвы MMBM 22.000 0.00% 11 000 3 0220.00%
ОАО Выксунский металлурги VSMZ 560.000 0.00% 14 000 9530.00%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0.060 0.00% 6 000 600.00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 8.850 0.00% 8 850 1 5300.00%
Газпром GAZP 5.220 -0.76% 298 825 123 5760.00%

Газпромнефть SIBN 3.360 0.00% 67 400 15 9310.00%
Лукойл LKOH 45.300 -2.79% 206 700 38 5310.00%
НОВАТЭК NVTK 4.250 5.20% 63 250 12 9040.00%

Роснефть ROSN 5.550 -0.89% 331 630 58 8200.00%
Сургутнефтегаз SNGS 0.710 -2.34% 7 100 25 3650.00%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0.300 0.00% 90 200 2 3110.00%

Татнефть TATN 4.120 -1.67% 288 600 8 9760.00%
Татнефть, п. TATNP 1.200 0.00% 12 000 1770.00%
Транснефть, п. TRNFP 500.000 -1.96% 456 000 7770.00%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 0.680 0.00% 8 160 7090.00%

Иркутскэнерго IRGZ 0.275 -1.79% 13 750 1 3110.00%
Ленэнерго LSNG 0.640 0.00% 6 400 5930.00%
МОЭСК MSRS 0.036 0.00% 72 000 1 7530.00%

ОГК-2 OGKB 0.029 0.00% 7 565 9330.00%
ОГК-3 OGKC 0.054 -10.83% 54 000 2 5410.00%
ОГК-4 OGKD 0.032 0.00% 15 750 1 9860.00%

ОГК-5 OGKE 0.038 0.00% 35 000 1 3340.00%
ТГК-3 MSNG 0.046 -2.34% 42 858 1 8240.00%
ТГК-5 TGKE 0.000 0.00% 35 000 4310.00%

ТГК-6 TGKF 0.000 0.00% 12 500 4660.00%

Телекоммуникации
ВолгаТелеком NNSI 1.160 0.00% 33 289 2850.00%

Комстар-ОТС CMST 4.000 0.00% 12 000 1 6720.00%
МГТС MGTS 15.000 1.69% 9 765 1 1970.00%
МГТС, п. MGTSP 14.700 0.00% 61 270 2350.00%

МТС MTSS 5.220 -2.25% 62 600 10 4050.00%
Ростелеком RTKM 5.380 0.00% 26 900 3 9200.00%
Ростелеком, п. RTKMP 1.500 0.00% 37 500 3640.00%

СЗТ SPTL 0.288 0.00% 28 750 2530.00%
СибирьТелеком ENCO 0.022 0.00% 26 375 2580.00%
Уралсвязьинформ URSI 0.013 -4.42% 26 700 4360.00%

ЦентрТелеком ESMO 0.255 0.00% 12 750 4020.00%
ЮТК KUBN 0.034 0.00% 16 750 990.00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 0.530 0.00% 17 702 7220.00%
ГАЗ GAZA 20.000 0.00% 20 000 3700.00%

ОМЗ OMZZ 1.500 0.00% 37 500 530.00%
РКК Энергия RKKE 195.000 0.00% 26 800 2190.00%
Северсталь-авто SVAV 7.050 0.00% 162 560 2420.00%

Силовые машины SILM 0.081 0.00% 8 100 7050.00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0.225 0.00% 84 707 1110.00%

ВСМПО VSMO 63.500 0.00% 63 500 7320.00%
НЛМК NLMK 2.050 0.00% 41 000 12 2860.00%
НорНикель GMKN 91.100 -4.11% 276 600 17 5380.00%

Полиметалл PMTL 8.700 0.00% 6 090 2 7410.00%
Полюс Золото PLZL 39.000 -3.58% 39 000 7 4340.00%
Северсталь CHMF 5.550 0.00% 49 599 5 5930.00%

СинТЗ SNTZ 50.000 0.00% 250 000 3150.00%
СТЗ SVTZ 7.500 0.00% 37 500 3610.00%
Тагмет TAMZ 0.500 0.00% 25 000 2310.00%

ТМК TRMK 2.800 0.00% 56 000 2 4440.00%
ЧТПЗ CHEP 1.050 0.00% 10 500 4960.00%

Банки
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Возрождение VZRZ 19.000 0.00% 9 500 4510.00%
ВТБ VTBR 0.001 0.00% 51 300 7 8000.00%

Сбербанк SBER 1.240 -1.98% 648 125 26 7680.00%
УРАЛСИБ USBN 0.005 0.00% 25 000 1 0210.00%
Урса Банк, п. URSAP 0.375 0.00% 234 950 1070.00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 1.160 0.00% 11 550 1 2880.00%

Дальневосточное МП FESH 0.370 0.00% 25 500 1 0920.00%
НМТП NMTP 0.125 0.00% 12 500 2 4070.00%

Потребительский рынок
Балтика PKBA 23.000 0.00% 23 000 3 4890.00%
Верофарм VRPH 20.000 0.00% 20 000 2000.00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 30.000 0.00% 30 000 1 3200.00%

Дикси DIXY 3.860 0.00% 5 003 3320.00%
Концерн Калина KLNA 11.500 5 750 1120.00%
Красный Октябрь KROT 13.750 0.00% 55 374 1270.00%

Магнит MGNT 37.250 0.00% 18 625 3 1010.00%
Нутринвестхолдинг NTRI 3.200 0.00% 6 400 510.00%
Разгуляй GRAZ 1.710 11.76% 59 350 2700.00%

Седьмой континент SCON 8.000 0.00% 24 000 6000.00%
Фармстандарт PHST 33.100 0.00% 13 240 1 2510.00%
Черкизово GCHE 5.000 0.00% 104 250 2150.00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0.075 0.00% 7 500 1340.00%

Нижнекамскнефтехим NKNC 0.200 0.00% 20 900 3220.00%
Уфанефтехим UFNC 2.500 0.00% 25 000 6880.00%
Уфаоргсинтез UFOS 3.300 0.00% 24 090 3230.00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 110.000 0.00% 11 000 1530.00%
ПИК pikk 1.381 0.00% 10 149 6880.00%

РБК ИС RBCI 0.923 -3.85% 92 300 1290.00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 23.000 0.00% 115 000 1 0970.00%
Дорогобуж DGBZ 0.370 0.00% 14 800 2670.00%
Сильвинит SILV 360.000 0.00% 53 500 2 8170.00%

Уралкалий URKA 3.235 -4.85% 648 500 6 9040.00%

Уголь
Белон BLNG 0.450 0.00% 20 700 5180.00%

Распадская rasp 2.325 2.88% 46 500 1 8150.00%
УК Южный Кузбасс UKUZ 20.000 0.00% 40 000 7220.00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 76.300 -1.17%EUR

Башнефть AK6 30.500 3.39%EUR
ТГК-3 AOMD 4.750 0.00%USD
Татнефть ATAD 24.500 0.00% 7 909.98USD

АвтоВАЗ AVVG 1.510 3.42% 0.43EUR
Бурятзолото BYT 2.600 0.00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0.018 12.50%EUR

Комстар-ОТС CMST 4.300 0.00% 1 927.88USD
ФКЕвразХолдинг EVR 18.850 -0.53% 7 754.97USD
X5 FIVE 15.250 0.00% 4 739.14USD

Газпром GAZ 15.010 3.59% 1 081.87EUR
Иркутскэнерго IRK 9.700 1.04%EUR
ЮТК KUE 1.050 0.00%EUR

Кузбассэнерго KUW 1.700 -8.11%EUR
Kazakhtelecom KZTA 23.000 0.00%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0.351 0.00%EUR

Лукойл LKOD 46.200 4.12% 77 041.09USD
Лукойл LUK 32.390 2.47% 606.60EUR
Лукойл LUKOY 45.700 2.24% 9 137.98USD1

МТС MBT 38.000 2.90% 49 371.99USD5
МТС MKY 26.760 3.24% 1.32EUR5
МГТС MOW 1.600 0.00%EUR

ТГК-3 MRO 3.250 1.56% 19.90EUR
Мечел MTL 8.530 2.16% 25 840.74USD3
НорНикель NILSY 9.550 4.95% 825.39USD1

НорНикель NNIA 6.770 1.65% 199.02EUR
НОВАТЭК NVTK 50.000 4.82% 10 671.57USD1
ВолгаТелеком NZH 1.800 5.88%EUR

Нижнекамскшина NZK 0.250 -7.41%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 1.450 0.00%EUR
Газпром OGZD 21.280 5.09% 243 463.20USD

ПриморскоеМП PSK 5.900 0.00%EUR
Ростелеком RKMD 31.660 -0.09% 291.70USD
РамблерМедиа RMG 6.350 -5.51% 6.40USD

Ростелеком ROS 32.160 1.42% 1 148.86USD6
Ростелеком RTL 22.680 0.53% 12.92EUR
Газпромнефть SCF 11.180 -1.76% 68.31EUR

Сургутнефтегаз SGN 5.000 1.01% 7.77EUR
Сургутнефтегаз SGNY 2.050 -0.97% 4.16EUR
Сургутнефтегаз SGTZY 7.060 2.32% 43.81USD50

АФКСистема SSA 12.500 3.56% 3 759.13USD1
SunInterbrewLtd SUG 25.500 0.00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 39.000 0.00%EUR

СТЗ SVY 50.000 -10.71%EUR
ЦУМ THT 22.000 0.00%EUR
Ютэйр TYV 12.000 0.00%EUR

Ukrnafta UKAA 70.390 0.14%EUR
Уралсвязьинформ URL 1.930 -1.03%EUR
Уралсвязьинформ URL1 1.200 0.00%EUR

Вымпелком VIP 12.180 3.48% 37 555.85EUR1
ВТБ VTBR 2.380 8.18% 9 597.44USD
Возрождение VZY 12.000 -7.69%EUR

Вимм-Билль-Данн WBD 56.500 2.82% 4 994.33USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 39.610 1.83% 1.17EUR

Источник: Bloomberg
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Аналитический отдел

Инвестиционная компания «Проспект»
Россия, Москва, 123001, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937-33-63
факс: +7 (495) 937-33-60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

Компания "Проспект" не несет ответственности за точность предоставленных данных. 
Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 

Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 
Компания и ее сотрудники, включая тех, кто готовил этот отчет, могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний. 

Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат ИК "Проспект". 
Перепечатка целиком или отдельными частями без письменного разрешения компании "Проспект" не допускается.
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